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[Table_Info1] 
1、金融要闻及点评 

1.1、股指期货（沪深 300） 

国务院政策吹风会：做好跨周期调节，高质量实施 RCEP（来源：国务院新闻办公室） 

国务院新闻办公室举行国务院政策例行吹风会，商务部副部长任鸿斌介绍做好跨周期调

节，高质量实施 RCEP，促进外贸平稳发展有关情况，并答记者问。 

信用信息互联互通 中小微企业融资便利（来源：国务院新闻办公室） 

《加强信用信息共享应用 促进中小微企业融资实施方案》发布，方案支持银行等金融机

构提升服务中小微企业能力，多种方式归集各类涉企信用信息，不断提高中小微企业贷款

覆盖率、可得性和便利度，助力中小微企业纾困发展。 

国资委发文推进中央企业高质量发展做好碳达峰碳中和工作（来源：wind） 

通知提出，中央企业要严控高耗能高排放项目，优化高耗能高排放项目产能规模和布局，

实施台账管理、动态监控、分类处置。科学稳妥推进拟建项目，新建、扩建钢铁、水泥、

平板玻璃、电解铝等高耗能高排放项目严格落实等量或减量置换，严格执行煤电、石化、

煤化工等产能控制政策。坚决关停不符合有关政策要求的高耗能高排放项目。 

《上海市电子信息产业发展“十四五”规划》印发（来源：wind） 

上海市经信委印发《上海市电子信息产业发展“十四五”规划》，到 2025 年，初步建成具

有全球影响力和竞争力的世界级电子信息产业集群。上海电子信息产业规模超过 2.2 万亿

元，其中软件和信息服务业收入超过 1.5 万亿元。《规划》提到，加强元宇宙底层核心技术

基础能力前瞻研发，推进深化感知交互的新型终端研制和系统化的虚拟内容建设，探索行

业应用。 

点评：宏观总体平稳，政策持续发力，做好宏观经济和外贸的跨周期调节。通过信息化手

段建立信用信息平台，建立中小微企业融资难问题的长效解决机制。十四五期间上海市大

力发展电子信息产业以及元宇宙等前沿技术；央企做好碳达峰碳中和的引领示范作用。结

构上，信息技术和双碳主题仍然是核心投资主线。 

投资建议：震荡看多 

1.2、国债期货（10 年期国债） 

孙国峰:促进普惠小微贷款进一步增量、降价、扩面（来源：中国人民银行） 

央行货币政策司司长孙国峰表示，转换后市场化工具将继续发挥牵引带动作用，两项直达

工具接续转换有利于金融机构与客户市场化自主协商延续到期贷款，同时积极挖掘新的融

资需求，引导金融机构扩大小微企业和个体工商户融资，促进普惠小微贷款进一步增量、

降价、扩面。稳增长和调结构是互补而非对立关系，宏观政策要平衡稳增长和调结构。 



                                   

                                   
                                   

  

  

综合晨报-日度报告 2021-12-31 
 

                                     4                                                 期市有风险   入市须谨慎！ 

 

央行开展 1000 亿元 7 天期逆回购，中标利率 2.2%（来源：中国人民银行） 

央行公告称，为维护年末流动性平稳，12 月 30 日以利率招标方式开展了 1000 亿元 7 天期

逆回购操作，中标利率 2.20%。今日 100 亿元逆回购到期，净投放 900 亿元。 

央行已经发放第一批碳减排支持工具资金 855 亿元（来源：中国人民银行） 

央行表示，已向有关金融机构发放第一批碳减排支持工具资金 855 亿元，支持金融机构已

发放符合要求的碳减排贷款 1425 亿元，共 2817 家企业，带动减少排碳约 2876 万吨。 

点评：今日央行进行 1000 亿元的逆回购操作，较之前一日下降 1000 亿元，资金面有所转

紧。另外结构性货币政策有利于稳信用，对于期债的影响也偏空。但部分投资者对于降息

预期较强，期债继续交易降息逻辑而大涨。近期降息预期强烈，资金面整体不紧，市场利

多消息整体占优，期债仍然易涨难跌。但随着期债不断上涨，安全边际也在降低，另外也

存在着降息预期落空的可能性，未来需警惕期债调整风险。 

投资建议：期债安全边际有所降低，建议多看少动。 

1.3、外汇期货（美元指数） 

美国上周首次申领失业救济人数意外下降 （来源：Bloomberg） 

美国上周首次申请失业救济人数意外下降，表明尽管爆发新一轮疫情，但劳动力需求仍然

强劲。美国劳工部周四的数据显示，在截至 12 月 25 日的一周，首次申领失业救济人数总

计为 198，000 人，较前一周期的修正水平下降 8，000 人。接受彭博调查的经济学家预估

中值为 206，000 人。截至 12 月 18 日当周的持续申请失业救济人数下降至 172 万，为去年

3 月以来最低。 

美国 CDC：无论接种疫苗与否 民众应避免邮轮旅行（来源：Bloomberg） 

美国疾病控制与预防中心（CDC）周四建议民众不要乘坐邮轮旅行，无论他们的疫苗接种

情况如何，因奥密克戎变种席卷全球，近期新冠阳性病例大幅增加。CDC 将对邮轮的旅行

警告提高到了最高级别。该机构目前正调查或观察数十艘爆发新冠疫情的邮轮。 

美国取消航班再超千次（来源：Bloomberg） 

由于冠状病毒病例激增导致人手严重不足，美国航空公司的航班取消数量还在增长，周四

又有 1，170 个航班被取消。而预报中的暴风雪可能在新年假期进一步打乱人们的出行。根

据 FlightAware.com，截至纽约时间周四下午 2：27，捷蓝航空取消了 175 个航班，占其计

划航班的 17%。Allegiant 取消了 93 个航班，占计划航班的 18%。联合航空取消了 197 个，

占计划的 9%。 

点评：最新公布的美国首申数据好于预期，这表明虽然疫情持续存在，但是美国劳动力市

场受到的负面影响目前来看较小，劳动力市场持续短缺，并不会因为疫情结束有所变化，

美元倾向下行。最新的美国首申数据好于预期，这表明持续短缺的劳动力市场受到疫情的

负面影响还未体现，即使申请失业金的人数已经降到了非常低的水平，但是劳动力市场的
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缺口依旧明显，这使得薪资增速继续走强，美元偏向下行。 

投资建议：美元指数高位回落。 

 

[Table_Info2] 
2、商品要闻及点评 

2.1、黑色金属（热轧卷板/螺纹钢） 

截至 12 月 30 日主要城市钢材社会库存减少 3.68 万吨（来源：Mysteel） 

截至 12 月 30 日，国内主要城市钢材市场库存环比减少 3.68 万吨至 874.83 万吨。其中，螺

纹钢库存环比减少 2.55 万吨至 339.42 万吨，线材库存环比增加 0.13 万吨至 97.56 万吨，热

轧库存环比减少 4.87 万吨至 218.45 万吨，冷轧库存环比减少 0.77 万吨至 120.84 万吨，中厚

板库存环比增加 4.38 万吨至 98.56 万吨。 

12 月第 4 周狭义乘用车市场零售同比增 6%（来源：乘联会） 

12 月 20 至 26 日，乘用车零售 57.5 万辆，同比增长 6%，环比上周增长 23%，较上月同期

增长 26%。乘用车批发 59.6 万辆，同比增长 27%，环比上周增长 17%，较上月同期增长 1%。

12 月一至四周的总体零售数据达到 161.1 万辆，日均 6.2 万辆，同比下降 5%，环比 11 月同

期增长 24%。 

浙江省交通集团 24 个重大项目集中签约（来源：西本资讯） 

浙江省交通集团“聚力谋发展，同筑共富路”项目集中签约仪式暨浙江省交通集团成立二

十周年纪念大会在浙江杭州举行。24 个重大合作项目现场签约，总投资达 1049 亿元，浙

江省交通集团成为浙江单次合作项目集中签约金额最大的省属国企。据悉，“十四五”期

间，浙江省交通集团计划完成交通基础设施投资超 5000 亿元，确保新建和改扩建高速公路

700 公里以上，新建铁路 1100 公里以上。 

点评：本周 Mysteel 五大品种库存基本与上周持平，建材开始出现累库，产量也逐渐开始增

加。市场预期的钢厂复产以及需求季节性回落在逐渐兑现。随着库存拐点的到来，即便市

场对春季需求仍有较好预期，但也难以拉动钢价走强。1 月份钢厂的复产力度值得关注，

若复产较为明显，对于节后需求也将有更大的压力。预计短期内钢价弱势震荡，依然关注

当前长流程成本的支撑力度。 

投资建议：单边短期偏观望，盘面利润较波折，中期仍以空盘面利润为主。 

2.2、有色金属（铝） 

LME 铝库存减 16200 吨至 943500 吨（来源：LME） 

12 月 30 日 LME 铝库存减 16200 吨至 943500 吨。 

美国铝业将停产西班牙铝冶炼厂两年（来源：SMM） 
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美国铝业（AA）将在西班牙工厂（欧洲第二大铝工厂）停产电解铝两年时间，以应对欧洲

近期爆发的能源价格飙涨问题。在能源成本于上周创历史新高、加重重工业所承受的财务

压力之际，欧洲第一大铝冶炼厂 Aluminium Dunkerque Industries France 已经在 12 月稍早宣

布减产。 

SMM 统计国内电解铝社会库存 79.9 万吨（来源：SMM） 

12 月 30 日，SMM 统计国内电解铝社会库存 79.9 万吨，周度降库 6.5 万吨，无锡、南海、

巩义等主要消费地区贡献主要去库。较周一库存下降 4 万吨，无锡到货减少贡献主要去库。 

点评：昨日铝价大幅拉涨，一方面欧洲冶炼厂又传出减产消息，市场对于明年欧洲冶炼端

供应担忧日益加重，另一方面国内铝锭库存加速去化，本周总计去化超过 6 万吨，铝锭累

库或将等到 1 月中旬后，基本面表现相对强势。 

投资建议：偏多思路为主。 

2.3、有色金属（铜） 

上海、广东两地保税区铜现货库存回升（来源：上海钢联） 

12 月 30 日上海、广东两地保税区铜现货库存累计 15.5 万吨，较 23 日增 1.4 万吨，较 27 日

增 0.8 万吨；其中上海保税区 14.2 万吨，广东保税区 1.3 万吨。 

秘鲁政府仍远未就 Las Bambas 铜矿重启达成协议（来源：上海金属网） 

外电 12 月 29 日消息，一名社区顾问和一名政府消息人士周三表示，就五矿国际旗下 Las 

Bambas 铜矿重启事宜，秘鲁政府仍远未与当地社区达成协议。此前 Chumbivilcas 社区短期

内解除对该铜矿道路的封锁，秘鲁总理瓦斯奎兹将于周四将前往 Chumbivilcas，这是政府

迄今为止最雄心勃勃的努力，以促成重启协议。 

Antofagasta 与中国部分炼厂签约 TC/RC（来源：上海金属网） 

外媒 12 月 30 日消息：知情人士称，智利铜矿安托法加斯塔（Antofagasta ）已同意明年以

每吨 65 美元和每磅 6.5 美分的处理和精炼费（TC/RCs）向中国一些冶炼厂供应铜精矿。这

一费率和自由港在 12 月 16 日与中国主要铜冶炼厂达成的协议费用一致。 

点评：海外供给扰动风险继续存在，矿端主要聚焦 Las Bambas 铜矿重启事宜，而冶炼端受

到的威胁则在于疫情与能源。与海外不同，国内主要问题在于需求担忧，短期需求边际转

弱相对明显，一方面是终端问题，另一方面是季节性问题，国内库存去化速度显著放缓，

甚至将逐步转为累库。综合来看，考虑到宏观预期短期真空期，铜价短期仍将宽幅震荡为

主。 

投资建议：短期供给潜在扰动风险存在，需求整体边际转弱中，全球显性库存去化放缓，

铜短期或继续处于宽幅震荡格局，月度策略角度，继续推荐波段操作为主。 

2.4、能源化工（PP/LLDPE） 
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本周国内需求分析（来源：卓创资讯） 

本周 PE 下游开工部分下降。农膜开工下跌 2 个百分点至 48%，薄膜开工下跌 1 个百分比

至 53%，管材开工下跌 2 个百分点在 45%，其余开工维持稳定。本周 PP 下游开工 BOPP

小幅提升，塑编、注塑保持稳定。 

本周国内供应分析（来源：卓创资讯） 

本周 PE 开工负荷在 88.68%，较上周增 0.84 个百分点。本周国内聚丙烯装置开工负荷为

88.17%，较上周上升 0.01 个百分点 

美国塑料产量一直居高不下（来源：COMTEX） 

美国塑料产量一直居高不下，以满足对塑料和塑料制品的更强劲需求。11 月，塑料产量同

比增长 7.1%。与 2020 年 4 月 COVID-19 经济衰退结束相比，塑料制品制造业增长了 23.0%，

预计 12 月塑料产量将同比增长 4.5%。 

点评：近日期价反弹后逐渐企稳，在原油价格有所走高的情况下，加权利润有所走低。部

分贸易商年为防范春节后累库风险以及不确定事件发生，去库现象明显，上游也有所去库。

但一季度较多的新增产能规划打压可聚烯烃上涨驱动，并无亮点的需求也使得聚烯烃不能

持续上涨。短期维持震荡。 

投资建议：关注 L5-9 正套机会。春节前以及冬奥会结束后下游或有集中补库的情况，市场

或交易需求转好/恢复的逻辑，叠加下半年海外供应回归的预期，2205 与 2209 合约有望走

出正向套利的机会。并且，虽然 2021 年线性新增产能投产较为顺利，但在 11 月棚膜旺季

时，仍发生了线性供需偏紧的情况；2022 年线性新增产能较为滞后，线性短缺的情况或在

3 月地膜旺季时再度发生 

2.5、油料油脂（豆粕期货） 

上周美豆出口销售订单仅 52.4 万吨（来源：USDA） 

周度出口销售报告显示截至 12 月 23 日当周美国 21/22 年度大豆出口销售净增 52.4 万吨，

创市场年度低位，较之前一周下降 35%，较四周均值下降 56%；其中向中国销售 43.3 万吨。 

阿根廷大豆优良率再度下降至 56%（来源：布交所） 

截至 12月 29日一周，阿根廷大豆种植率 81.4%，去年同期和五年均值分别为 87.5%和 88.4%；

出苗率 71%，去年同期和五年均值分别为 64.8%和 71.5%；开花率 19%，去年同期和五年均

值分别为 9.9%和 24%；结荚率 0.5%。56%大豆生长优良，较一周前的 71%明显下降。 

美豆压榨利润继续攀升（来源：USDA） 

压榨周报显示截至 12 月 30 日一周美国国内大豆压榨利润升至 4.05 美元/蒲，一周前为 3.69

美元/蒲。 

点评：美国周度出口签约量创市场年度最低，1 月起巴西马州大豆将陆续收割上市，未来
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美豆出口前景不容乐观。未来一周巴西南部和阿根廷的降水预报较之前好转，也令美豆大

幅下跌，未来继续重点关注南美天气。 

投资建议：典型天气市。建议密切关注南美天气，南美大豆进入关键生长期若天气还未改

善，则美豆仍可能保持偏强走势。 
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期货走势评级体系（以收盘价的变动幅度为判断标准） 

走势评级 短期（1-3 个月） 中期（3-6 个月） 长期（6-12 个月） 

强烈看涨 上涨 15%以上 上涨 15%以上 上涨 15%以上 

看涨 上涨 5-15% 上涨 5-15% 上涨 5-15% 

震荡 振幅-5%-+5% 振幅-5%-+5% 振幅-5%-+5% 

看跌 下跌 5-15% 下跌 5-15% 下跌 5-15% 

强烈看跌 下跌 15%以上 下跌 15%以上 下跌 15%以上 

 

上海东证期货有限公司 

上海东证期货有限公司成立于 2008 年，是一家经中国证券监督管理委员会批准的经营期货业务的综合性公司。

东证期货是东方证券股份有限公司全资子公司，注册资本金 23 亿元人民币，员工近 600 人。公司主要从事商

品期货经纪、金融期货经纪、期货投资咨询、资产管理、基金销售等业务，拥有上海期货交易所、大连商品

交易所、郑州商品交易所和上海国际能源交易中心会员资格，是中国金融期货交易所全面结算会员。公司拥

有东证润和资本管理有限公司，上海东祺投资管理有限公司和东证期货国际（新加坡）私人有限公司三家全

资子公司。     

 

东证期货以上海为总部所在地，在大连、长沙、北京、上海、郑州、太原、常州、广州、青岛、宁波、深圳、

杭州、西安、厦门、成都、东营、天津、哈尔滨、南宁、重庆、苏州、南通、泉州、汕头、沈阳、无锡、济

南等地共设有 33 家营业部，并在北京、上海、广州、深圳多个经济发达地区拥有 134 个证券 IB 分支网点，未

来东证期货将形成立足上海、辐射全国的经营网络。 

 

自 2008 年成立以来，东证期货秉承稳健经营、创新发展的宗旨，坚持市场化、国际化、集团化的发展道路，

打造以衍生品风险管理为核心，具有研究和技术两大核心竞争力，为客户提供综合财富管理平台的一流衍生

品服务商。 
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